Matthias Steinhauer
30. 04., 23 h

Zertifikate-Check

Matthias Steinhauer, Bankkaufmann und Bankfachwirt, war 15 Jahre lang flr die
Deutsche Bank tatig, zuletzt als Direktor der Vermdgensverwaltung. Heute ist er
unabhangig als Inhaber der Concept Vermdgensverwaltung in Bielefeld, die das Ziel einer
konsequent mandantenorientierten Betreuung mittels mdéglichst effizienter
Anlageinstrumente verfolgt.

Chatprotokoll

Matthias Steinhauer :
Guten Abend zusammen. Und los geht’s

Lara2002 :
Guten Abend, sollte man jetzt ein Dax Zertifikat erwerben oder noch warten?

Matthias Steinhauer :

Die Frage ist so alt wie die Borse selbst.

Wenn Sie noch nicht investiert sind und das vorhaben, sollten Sie am Donnerstag beherzt die
Halfte investieren.

0163-NTVCHAT :
hi! wenn ich mit einem steigenden dax rechne, welches z empfehlen sie? mk, braunschweig

Matthias Steinhauer :
Dax X-pert von der Deutschen Bank WKN 709335 Laufzeit endlos, kein Spread

0163-NTVCHAT :
Hallo Welche WKN hat das zertifikat oder fond fir die dividendenstrategie bzw wie kann ich in
internet ( consors ) danach suchen

Matthias Steinhauer :
WKN 600645
Nutzen Sie doch das Suchen-Fenster

n-fv Moderator :
Bei n-tv.de gibt es das auch!

mmlh201 :
Welche Laufzeit empfehlen Sie bei Discount zertifikaten auf den Eurostoxx resp den DAX

Matthias Steinhauer :
1 1/2 bis 2 1/2 Jahre, mindestens aber ein Jahr (Speku-Frist!)

Forza :
Herr Steinhauer, wie beurteilen Sie den neuen XAVEX Dynamic Bond Portfolio Fond ETF mit der
hohen Managment-Gebihr? Wohl nur aus steuerlicher Sicht Interessant?

Matthias Steinhauer :
Hat mit dem Thema nichts zu tun, aber ansonsten haben Sie recht!

MC Muffin :
Nabend, wo findet man eine entsprechende Auswahl von Zertifikaten?

Matthias Steinhauer :
www.zertifikatejournal.de oder www.zertifikateweb.de

torstenfilla :
Ich habe verstarkt im Bereich TMT investiert. War das zu dumm?



Matthias Steinhauer :
Das ist ja 98 % der Analysten auch passiert.
Dennoch rate ich Ihnen, jetzt auf breitere Investments (Dax oder EuroStoxx) umzusteigen.

mercado :
was unterscheidet das Dax Certivikat vom Diskount Certifikat

Matthias Steinhauer :

Discount-Zertifikate begrenzen Chance und Risiko. Fur die Chance-EinbuBen muss auch beim
Einstieg flir den Index weniger bezahlt werden.

In einem engen Erwartungsband (geringe Kursverluste oder maBige Anstiege) ist das die
profitabelste Strategie.

Ndheres steht im Fax-Abruf.

BavarianBlues :
Es gibt ein Stoxx Telekom Zertifikat von der COB... sehr glnstig derzeit...noch Finger weg von?!?

Matthias Steinhauer :
Ich wirde bei den Milliarden-Investtionen, die die Telekomwerte zahlen mussten, noch flr 2 bis 3
Jahre die Finger davon lassen.

Forza :
Gibt es Zertifikate Uber den Markt Osteuropa? Welche?

n:fvModerator :
Ist eigentlich nicht unser Thema. Herr Steinhauer sieht trotzdem mal kurz nach...

Matthias Steinhauer :
Alleine in der Borse Online stehen 5 Stiick, aber es gibt sicherlich 40 oder 50 davon.

MC Muffin :
Was ist der Vorteil eines Zertifikates gegenuber eines Index Fonds ( ohne Ausgabeaufschlag )

Matthias Steinhauer :
Dax-Zertifikate bekommen Sie ohne Spread und ohne Verwaltungsgeblihr, d.h. sie kosten definitiv
nichts.

MC Muffin :
Was halten Sie von Turbo Zertifikaten ( zu riskant zu teuer usw. ) ?

Matthias Steinhauer :

1. nichts.

2. sie sind. m.E. selbst im Vergleich zu Optionsscheinen zu riskant, da beim Unterschreiten des
Basispreises Barausgleich stattfindet und Ihr Verlust manifestiert ist.

Eldixer :
ich wollte fragen, ob es Sinn macht, angesichts des gedriickten Siemens-Kurses in ein
entsprechendes Discount-Zertifikat zu investieren, wie es aktuell von der Coba angeboten wird

Matthias Steinhauer :
Wenn Sie Siemens schick finden dann ja. Wir bevorzugen in jedem Fall Investitionen in ganze
Markte.

sentur :
warum hat man vor monaten keine bar-zert. emphohlen?

Matthias Steinhauer :

Fiese Frage. Borsianer sind naturgemaB unverbesserliche Optimisten, womit sie langfristig gesehen
naturlich recht haben.

Aber Ihre kritische Anmerkung besteht zu Recht ...

BavarianBlues :
Was ist empfehlenswerter...Zertifikat auf den Eurostoxx50 oder Stoxx50 und warum?



Matthias Steinhauer :

Im Eurostoxx sind weniger Technologietitel enthalten.

Im Stoxx haben Sie auch die Nicht-Euro-Europaer dabei.

Nun suchen Sie sich Ihrer Erwartung entsprechend etwas aus.

Poet25 :
Was halten Sie von schort zertifikate auf dem Dax als absicherung?

Matthias Steinhauer :
Ein Verkauf kdme auf’s gleiche raus. Mit dem Vorteil, dass Sie Ihr Kapital in der Zwischenzeit
verzinslich anlegen kénnen.

Forza :
Herr Steinhauer, Sie haben in friiheren Empfehlungen neben DAX- und EuroStoxx-Zertifikaten auch
Strategie- aber niemals Branchen-Zertifikate empfohlen. Warum nicht?

Matthias Steinhauer :

In einer der letzten Sendungen hatten wir einmal Gber Themen gesprochen. Da spielten auch die
Branchen eine Rolle.

Aber zu Ihrer Frage: Wir investieren derzeit gern in Pharma-Titel. Zum einen sind sie jetzt
preiswert, zum anderen sind sie langfristig eine Art Stabilisator - weniger Volatilitat bei etwa
gleicher Rendite wie die groBen Indices.

n-{vModerator :
Die Protokolle der bisherigen Chats mit Matthias Steinhauer finden Sie hier: Link ;-)

BavarianBlues :
Ist das Zertifikat Dax Best Seasons empfehlenswert?

Matthias Steinhauer :

Zur Erklarung fir die anderen Leser: Versuch saisonale Schwankungen auszunutzen. Die DAX-
Entwicklung wird vom jeweils letzten Handelstag im Oktober bis zum letzten Handelstag im Juli
abgebildet. August bis Oktober gibt’'s eine Investmentpause.

Zur Strategie: Im Backtest sah das ganz gut aus, er war allerdings meiner Erinnerung nach zu
kurz, um aussagefahig zu sein. Insofern muss ich Ihnen die Antwort z.Zt. schuldig bleiben. Aber
mailen Sie mir gern, wir vervollstandigen das dann. (steinhauer@c-vm.com)

BavarianBlues :
Sollte man mit Zertifikaten traden (trotz Steuer) oder ein oder mehrere Jahre damit durchschlafen?

Matthias Steinhauer :

Schlafen Sie ruhig. Sie durfen nur nicht im falschen Moment aufwachen. Im Ernst: Es ist
unglaublich schwierig, Timing-Fahigkeiten zu entwickeln. Insofern der gut gemeinte Rat: Kaufen
Sie, lassen Sie liegen, Schlafen Sie ruhig und bereichern Sie keine Bank durch Ihre Trades!

sentur :
mit aktienhandel kann ich den markt bewegen, haben zert.einen einfluB auf den kurs?

Matthias Steinhauer :

Dazu ist das gehandelte Volumen mit Sicherheit noch zu klein. Dennoch, im Kern haben Sie
selbstverstandlich Recht. Ordentliches Volumen wirde auch hier - Uiber die Futures - den
Kassamarkt beeinflussen.

Poet25 :
Was halten Sie von einem Disc.Zertifikat auf dem Nemax 50 Kurs 520 Cap 600 1,5 Jahre Laufzeit

Matthias Steinhauer :
Das ist ja fast ein konservatives Zertifikat. Dennoch: Meinen Sie nicht, die Strategie auf den
EuroStoxx oder DAX ist halbwegs sicherer? Dem Neuen Markt traue ich alles zu - in jede Richtung!!

MC Muffin :
Wie lange muss ich ein disc. Zert.. halten um den disc. nutzen zu kénnen .( die gesamte Laufzeit ?

)

Matthias Steinhauer :



Die Frage ist recht interessant:

Sie sehen auch wahrend der Laufzeit selbstverstandlich schon, ob Sie mit Ihrer Einschatzung recht
haben. Soll heiBen, bei steigenden Kursen, steigt auch das DZ.

Bei gleich bleibenden Underlying-Kursen steigt Ihr DZ ebenfalls - das ist schon mal prima.

Den groBten Effekt - Vereinnahmung des vollen Discounts - haben Sie aber definitiv erst zum
Laufzeitende. - Optionspreismodell.

BavarianBlues :
Bekomme ich ein Zertifikat nur, wenn ein Anleger bereit ist seines zu verkaufen? Oder stehen die
im Regal rum (Scherz)

Matthias Steinhauer :

Trotzdem dankbar fiir die Frage:

Nein, selbstverstandlich stellen die Emittenten permanent Geld-und Briefkurse, so dass Sie nicht
zwingend darauf angewiesen sind, einen Partner zu finden. Den missten Sie bei den diinnen
Umsatzen bei manch einem Zertifikat auch selbst mitbringen.

Aber die Frage zeigt: Es gibt noch viele Fragen, die noch unbeantwortet sind. Ich komm nur selbst
nicht drauf - also fragen Sie!

Poet25 :
welchen Cap wiirden Sie fir dieses Jahr auf den Dax empfehlen 5000 oder sogar 45007

Matthias Steinhauer :

Im FAX-Abruf habe ich sogar ein 5.500er vorgestellt. Vorteil: Sie partizipieren bis zum DAX von
6.000 an der DAX-Entwicklung. Erst darlber sind Sie ausgestoppt.

Daflr ist der Risikopuffer (Kursverfall DAX ohne Verlust fir Sie) mit 8,5% nicht sooo Uppig.

martman :
zu welchem zeitpunkt bzw marksituation ist ein zertifikat einer aktie vorzuziehen

Matthias Steinhauer :

Meines Erachtens immer und grundsatzlich. Mit der Einzelaktie starten Sie eine Wette gegen den
Markt. Sprich: Sie glauben, es besser zu wissen; sie glauben zu wissen, welche Aktie am besten
lduft. Das versuchen Heerscharen von Analysten und Fondsmanagern Jahr fiur Jahr. 85% verenden
klaglich.

Also: Versuchen Sie diese Wette nicht. Kaufen Sie den Markt und Sie erzielen ein Super-Ergebnis,
welches besser ist als das von 85% aller Fonds!!!

Poet25 :
was halten Sie von einTelekom Disc Zrtifikat

Matthias Steinhauer :

Einzeltitel-Zertifikate erlauben selbstverstandlich viel hdhere Renditen als solche auf breite Indices.
Im Gegenzug missen Sie allerdings ein wesentlich héheres Risiko - das Einzeltitelrisiko -
hinnehmen. Und das zahlt sich haufig nicht aus. Ich rate ab.

BavarianBlues :
Ein Zertifikat ist eine Art von Schuldverscheibung...wie gut ist der Ruf Emittenten?

Matthias Steinhauer :

Es handelt sich i.d.R. um die groBen Banken und Broker, die hinsichtlich ihrer Bonitat Gber Zweifel
erhaben sind.

Also, wenn es nicht gerade um die Bankgesellschaft Berlin geht .... nein, im Ernst. Auch hier greift
im Zweifel die sog. Gewahrtragerhaftung (Land Berlin).

sentur :
dito, da die meisten underperformen, miiBte es doch vielmehr interesse geben, vielleicht mehr
werbetrommel?

Matthias Steinhauer :

Wir bemihen uns ja bereits. Aber es ist offensichtlich wesentlich leichter, Fonds an den Mann (oder
die Frau!) zu bringen, als Zertifikate.

Aber danken wir bei dieser Gelegenheit n-tv. Hier haben Sie ein Forum, welches sich um viele
alternative Investment-Ideen kimmert.

Ansonsten sind gerade die Banken im Ubrigen (iberhaupt nicht interessiert, Zertifikate als das



breite Anlagemedium zu etablieren. SchlieBlich verdienen sie an ihren Fondsgesellschaften viel
mehr und viel zu gut.

Poet25 :
Was halten Sie Von JP Morgen langldufer Disc Zerti. auf Dax 2006

Matthias Steinhauer :

Sorry, ich habe mir das Zertifikat noch nicht angesehen. Aber: Sie missen - da Sie im Zertifikat
eine verkaufte Option drin haben - lange warten, bis Sie Ihren Discount tatsdchlich in Handen
halten kénnen.

Also misste bei diesem Zertifikat schon eine sehr, sehr, sehr attraktive Rendite angeboten werden,
damit sich die Uberlegung lohnt!

BavarianBlues :
Besten Dank. Dann schlage ich vor, wir bauen am Donnerstag die ersten Zertifikate Postitionen
auf..:-)

Matthias Steinhauer :
Ich winsche Ihnen viel Erfolg. - Und: Setzen Sie sich gleich weitere Einstiegslimite. Nach unten ...
UND nach oben!

Forza :
Danke

BavarianBlues :
Danke.

Eldixer :
Schoénen Feiertag! Merci und bye.

n-fv Moderator :
Vielen Dank an alle Chatter, besonders natirlich wieder an Matthias Steinhauer, Concept. Wiinsche
allen einen schdnen und hoffentlich friedlichen 1. Mai!

Matthias Steinhauer :
Ihnen auch einen schoénen Feiertag und .... bis zum nachsten Mal.



